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LA DETTE

Public debt: $2,520,749,180,328 + | T -
Public debt per person: $39,030.22

caioan o $ 057 .983,716,252,167

Total annual debt change: 2.5

Mardi 2 février 2021 23h07 Econatnist
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MOy TSRS
prendre en'ens
coute

12 mars 2020. E. Macron : « pour sauver des vies, quoi qu’il en colte »
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Déficit public

2020 : La France emprunte 200 Md€ pour compenser la chute
de 8,3% du PIB.

2021 : 11% de déficit budgétaire pour financer

= les aides aux entreprises via le fonds de solidarité

= les allocations de chdmage partiel

= les dépenses de santé supplémentaires

= le déficit de recettes fiscales (TVA et impot sur le revenu).

Plus de 50% de la dette francaise détenue par des étrangers :

- fonds souverains du Golfe
- Chinois
= Risque pour I'autonomie




Résultats 2020 : un choc amorti

Suppressions d’emplois 3 fois moins qu’en 2009 : 260
500 en 2020, 660 000 en 2009

PME : tres peu de suppressions d’emplois ( Chdmage
partiel, Préts garantis par I’Etat) + plan France
Relance =>création d’emplois

Industrie:

- aéronautique seul grand secteur dans une situation
plus dure qu’en 2009

- Fermetures d’usines stables en 2020, méme si les
créations ont ralenti
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Résultats 2020 : un choc amorti

PIB : baisse de 8,3% = 3 fois plus que 2009. (2019 = 2427 Md€, 2020= 2226 Md<)

Suppressions d’emplois 3 fois moins qu’en 2009 : 260 500 en 2020, 660 000 en
2009

PME : trés peu de suppressions d’emplois ( Chdmage partiel, Préts garantis
par I’Etat) + plan France Relance =>création d’emplois

Industrie:
- aéronautique seul grand secteur dans une situation plus dure qu’en 2009

- Fermetures d’usines stables en 2020, méme si les créations ont ralenti

En résumé

- pouvoir d’achat préserve,
- contrats de travail protégés
- nombre de faillites d’entreprise limité.




i Y 2019 2020 écart
Microentreprise 3905 2942 | -963
PME 21200 15729 | 547
ETI 22 411 4508 B 17903
Grande Entreprise 15449  -32756 [E -48205
Public -9 828 5074 1" 14902

Total général

Solde net des créations et suppressions d’emplois annoncées, en 2019 et 2020, par taille d’entreprise.
Données Trendeo France

Nb d'emplois aidés Nb de projets aidés

Grande Entreprise 1153 35,5% 22 10,0%
ETI 893 27.5% 47 21,3%
PME et microentreprises 1206 37,1% 152 | 68,8%

Total général 3252 100%

Répartition des aides par taille d’entreprise, en nombre d’emplois créés
et en nombre de projets aidés. Données Trendeo France



En résumeé :

Déficit public : + 200 Md€ (+11%) =>>120% du
PIB en 2021

Dette privée : + 500 Md€ (+15%) => 150% du
PIB en 2021

Epargne : 5367 Md € en 2019 + 200 Md € en
2020-2021 = 5567 Md€ => 200% du PIB en
2021 (2337 Md€)

INTER -AGES

NORMANDIE

le probleme:
trouver une solution a cette dette

ne pas ajouter au stress du virus, un stress lié a
la dette




UNIVERSITE
INTER-AGES

NORMANDIE




\G:
N

INTER-AGES
‘ NORMANDIE

UIA K &

UNIVERSITE

Cités italiennes et rois d’Angleterre

Xlle siecle: 1ers emprunts a court terme
Xllle siecle: dettes publiques de long terme

1262 Venise: 1¢ consolidation de dettes et
émission d’emprunts perpétuels

1290 Edouard ler d’Angleterre : édit «
d'expulsion des juifs » => répudiation d’'une
partie des dettes de la couronne

1343 Edouard Il d’Angleterre répudie ses
dettes => faillites des banques florentines
Bardi et Peruzzi

Le Préteur et sa femme, Quentin Metsys 1514
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La rente perpétuelle

1522: Frangois I°", émet |la premiere rente
perpétuelle francaise

1523: vénalité des offices

1557, 1575, 1596, 1607, 1627 :
banqueroute des Habsbourg d’Espagne

Teston d’argent
Francois ler
(1494-1515-1547)
1529
Ag 9,54g 3 cm
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I’Ancien régime et
de la Révolution

1770 — 1797

banqueroutes
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M revenu
[l déepenses

600 -

Dépenses et recettes de I'Etat au XVIléme siécle Guerre de succession
(en millions de Livres ) jusqu'a la fin du régne de Louis XIV. d'Espagne

500
400 -

Guerre de la Ligue
d'Augsbourg

300 -

Guerre de Hollande

200 -

Guerre de Trente Ans

100 -
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ravaux oneponr bue le bonliew: des humains.

1770 annulation d’une partie de la dette par I'abbé Terray « Les
gouvernements devraient faire défaut au moins une fois tous les
siécles pour restaurer les grands équilibres financiers de I'Etat ».

1776-1780 Necker emprunte 90% des fonds nécessaires a la
Guerre d’indépendance des Etats-Unis : 530 M£f dont 360M sous
forme de rentes viageres

1787, Louis XVI nomme une assemblée de notables pour lever
des impots

1788 Mauvaises récoltes, baisse des rentrées fiscales. Le service
de la dette engloutit 310 M livres sur 503 millions de recettes.

1788 Loménie de Brienne suspend 3/5¢ du versement des intéréts
de la dette
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Dépenses Recettes

620 millions de Livres 503 millions de Livres

Dépenses militaires
et diplomatiques 165

Impots directs

(taille...)

158

Mr
.‘E’ —l

Budget du Royaume en 1788 ( en millions de Livres)
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Ouverture des Etats Généraux, 5 mai 1789,
Isidore Stanislas Helman, 1789
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n
« IAssembIee natlonale met « des 3 present les créanciers sous Ia garde et
' honneur de la loyauté de Ia natlon frangalse ». 17 | Jum 1789
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45 % des représentants aux
Etats généraux possédaient
des offices royaux, considérés
comme de la dette.

Un demi-million de Francais
détenaient des titres de
rente.




)
UNIVERSITE Y&t
INTER-AGES

NORMANDIE

10 octobre 1789 Talleyrand propose la confiscation des biens de I'Eglise pour rembourser la dette
publique. Décret voté le 2 novembre. Création d’'une « Caisse de l'extraordinaire » pour céder les
propriétés saisies puis « rembourser les capitaux de toutes dettes dont I'Assemblée aura décrété
l'extinction ». La Caisse émet des « assignats » que leurs acheteurs pourront ensuite échanger contre les
biens mis en vente.

p oy io o 2z @) o | ASSIGNAT DE LA CREATION DU 29 SEPTEMERE 17Q0. ' Pio O sdo 127400 [T B affyedo |

 DOMAINESHRR NATIONAUX

.
Hypothéqués an remboursement des assiowars {8 B por le décret de 'AssxvnLie XATIONALX !

avril 1790 les assignats « auront
cours de monnaie ».

=~ ————
s
o

des 16 ec vy Avril 1790, Q3 ranciionnd par 1x Rox.

.
o

La planche a billets va également
financer les dépenses courantes,
puis les guerres révolutionnaires...

Bcobong dang CINQUANTE Uy.
I/. sora payé an Porteur la somme de Cin(l‘ia]]te liVl‘(f-S & la Caisse de UExtraordi- !

naire, conformément aux décrers des 16 ec 19 Avril et a9 Septembre 17g0. )
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Montant des assignats en circulation (en Millions de Livres assignat)

100 Livres assignat =

96,74 livres en 1791
0,50 livres en 1796

0151792 O1AT93 O1A79

piA7es  DiATeE  DIA1791  D1A1792 0141783 0111794 0111795 0171796

-M*.ﬁlﬂ*@#( l ASSIGNAT DE LA CREATION DU 29 SEFTEMERE 4799, ()«b@*wq—mm-p
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\b Mo - .
des 16 e v Avril 1790, &3 4 Pyt vanceionnd par vx Ror.

2 NATHONAUX

por le décret de 'AssxMnL e XATIONALX

\

W SSIGNAT »e CINQUANTE ly.

II. sora payé an Porteur la somme de Cln(lliante llVl‘CS‘ & la Caisse de UVExtraordi-
naire , conformément aux décrets des 16 et 19 Avril et a9 Septembre 1790, =)

| 58 N of

o= N [T 13t ) e sy [T 0TI | crxoua NTELIVAE s | M*#**#@#ﬁ**k* .

Valeur moyenne de 100 Livres assignat
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La dette publique n'a pas fondu.

Lassignat a juste permis d'effacer la dette exigible, celle correspondant aux offices, et de payer les
intéréts sur la rente avec de la monnaie-papier.

2 NATHONAUX

DEtte : Hypothdqués an remboursement des assicwars por le décret de 'AssxMnL e XATIONALX .@“

1789 . 5 mi”iards de Livres : des 16 ex v Avril 1790, @ ‘ ranceionnd par Lx Rou. ' N

. apye . .; \ S Yl

1793 4 rmlhard§ de ,L'Yres , ,@ A SSIGNAT »e CINQUANTE ly. .|+
<> 1 milliard = disparition des offices royaux Us\ Z ... ..u w pisieir 1o somme do CinUante TvEes o s Caise do tExesontic | 5]

r;' naire , c-o:{/:/;~/r:e‘r:::~r:c awx décrets des 16 ec 17 Avril et 29 Septembre 17g0. i) ‘_:
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19 février 1796
Destruction de la planche a billets, place Vendome.

17 mai 1796
retour a la monnaie métallique:
1 Franc = 1 livre et 3 deniers

30 septembre 1797,

église ND des Victoires (siege de la Bourse).

Dominigue Ramel, ministre des Finances du Directoire,
annonce l'annulation des 2/3 de la dette.

La banqueroute assainit le budget de I'Etat et ruine
son capital confiance. Il faut attendre la chute de
Napoléon ler pour pouvoir de nouveau lever un grand
emprunt aupres du public.




1815 — 2014 Deux siecles pour
eteindre la degiedaritannique
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‘A PUBLIC MEITING, will v¢ Tetd ac the CROWN
MCHOR TAVERN, STRAND, on SATURDAY,
SEUCL DU ERIME LR 7,07 70 Ewpress the Opinion of the BRITISH

En % du PIB upon the recent conduct of the YEOMANRY

1793 : 120% ' Y, and the MAGISTRATES, in dispersing the :

1815 : 226%

1819 260% ‘



\Zzﬁ Ratio dette publique/PIB
"
UIA \: (en %)
300
1756- 1793- 1914- 1939-
250 1763 1815 1918 1945
1775-
200 1783
. s s 150
1797 Pitt suspend la convertibilité
dela £ 100
1799 Pitt crée un impo6t sur le
revenu
50
1819, 93 % de la dette de |'Etat = . 1700 1750 1800 1850 1900 1950 2000
titres p?rpetuels a 3 %. + consol 1756-1763 Guerre de Sept Ans 1914-1918 Premiére guerre mondiale
bonds a4 %et5% 1775-1783 Independance américaine  1939-1945 Seconde guerre mondiale

1793-1815 Guerres de la Révolution francaise et campagnes napoléoniennes

Source : Officer et Williamson (2013).
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Souverain Or 916,6 %o 7,328 22 mm

1816-1817 dépression. Chomage x3 de 5% a 17%. Fin de I'impdt sur le revenu

1818-1824 : Restructuration. Conversion de la rente perpétuelle en emprunts
limités dans le temps et baisse des taux d’intérét.

1820 restauration de I'étalon-or et déflation des prix. Réduction des dépenses
publiques pour dégager un excédent budgétaire : dépenses militaires (2/3 du
budget ) de 20a 5 % du PIB

1830 : dette = 160% du PIB
1883 conversion de 70 millions £ de rentes en un emprunt a 20 ans.
1900 : la dette est revenue a 30% du PIB

1815-1913 population x 2,4 + révolution industrielle => réduit le ratio de dette
sur PIB de 125 points

1927 : émission de 218 millions £ d'obligations perpétuelles a 4% pour
rembourser des emprunts des guerres napoléoniennes (1802-1815) et de Crimée
(1853-1856).

2014 : remboursement de la dette de 1927
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1790

Alexander Hamilton, premier
secrétaire américain au Trésor,
veut assumer les dettes des 13
Etats qui s'étaient unis pour
combattre les Britanniques.

La dette , aux origines de la nation américaine
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1790

Thomas Jefferson et ses partisans
opposés a cette idée, craignent que
le gouvernement fédéral ne
devienne un mastodonte menacant
les libertés des Etats.

La dette , aux origines de la nation américaine
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THIS NOTE IS LEGAL TENDER
FOR ALL DEBTS, PUBLIC AND PRIVATE
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La dette , aux origines de la nation américaine
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1790

La mutualisation des dettes des Etats

contribue a 'unité des Etats-Unis

crée le marché des obligations du Trésor

=> développement du Gouvernement
fédéral
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're de S‘e’ce{s§|0ﬁ-(\1861 -1865)

Le gouvernement/federél a obllge Fs Etats sudistes a
répudier les dettes contractees pour

14e amendement & la Constitution drel
Etats-Unis, ni aucun Etat n’assumera
dette ou une obligation contracté
insurrection ou une rébellion contme
Parmi les créanciers, la Banque Erlange o

\
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l[«

erre de Sécession (1861-1865)

1877. Huit Etats du\ sud r\é\r}hd"qt les dettes accumulées

entre la fin de la Guerre de Séceis' |
il

35 par des
affranchi
décidée p
revenus
fédérales

Dettes résultant d’emprunts
politi\ciens corrompus (dont
soutenus par les Etats du Nord.
des gouvernants racistes (parfi
pouvoir au Sud apres le retr S
o ~ ontoccupé le Sud jusqu’en 1877.,«{‘?




1919 -2010

un siecle pour
éteindre la dette
des réparations
allemandes



Ul

UNIVERSITE
INTER-AGES
NORMANDIE

28 juin 1919 Traité de Versailles : I'’Allemagne doit payer en 1920 et
1921 20 milliards de marks-or a titre de provision sur le montant des
réparations a déterminer par une Commission.

27 avril 1921 |la Conférence de Londres fixe le montant des
réparations a 132 milliards de marks-or.

5 mai 1921 ultimatum a 'Allemagne : payer

- tous les ans 2 milliards de marks-or + 25 % du montant de ses
exportations
- 1 milliards de marks-or sous 25 jours.

I’Allemagne devrait émettre 132 milliards de marks-or d’ obligations




)
UNIVERSITE Y&t
INTER-AGES

NORMANDIE

IRV

Qv-‘l"v-.. -

A
-
r
« e
N,
A
Py
-
=
N
[t
o
'
A
,
= o
-

1922 cessation des paiements en especes et demande
de moratoire de 2,5 ans.

11 janvier 1923, occupation de la Ruhr. Résistance
passive décrétée par le chancelier Cuno. Les salaires et
les assurances sociales des grévistes pris en charge par
les finances publiques

20 novembre 1923, Hjalmar Schacht commissaire a la
Monnaie du gouvernement stabilise la monnaie (1
Rentenmark pour 1000 milliards de marks) et stoppe
I"inflation
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12 mars 1930 plan Young. Montant final des
réparation a 112 milliards de marks-or sur 59 ans (1988)

Entre 1921 et 1931

LAllemagne a payé 19,1 milliards de marks or de
réparations

Dans le méme temps, elle contracte 27 milliards de
marks or de préts aux Etats-Unis, sur lesquels
I’Allemagne fera défaut en 1932.
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Mai 1931 crise bancaire en Allemagne et en Autriche.
Brining suspend le paiement des réparations.

16 juin 1932 conférence de Lausanne. Impose un ultime
versement de 3 milliards de marks.

1933: Hitler cesse les paiements

Juin 1953, accord de Londres sur la dette extérieure
allemande . Contre 1 décote de 50 %, la RFA accepte de
rembourser les préts en défaut, mais reporte a la
réunification 15 milliards de marks sur 30 ans.

1995 deébut des derniers remboursements des préts en
défaut dans les années 1920.

3 octobre 2010: versement final de 94 millions S

Se Nionde

La guerre de 1914 est enfin
terminée...

Dimanche 3 octobre, s'est refermeé |'ultime chapitre du conflit qui ensanglanta
I'Europe de 1914 21918 : le remboursement par I'Allemagne des derniéres
dettes liées aux réparations imposées par les vainqueurs au lendemain de la

guerre.
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LAllemagne devait payer 240% de son PIB de 1913

LAllemagne a payé 15,6 % du total affiché a Versailles , soit une
moyenne de 2,4 % du PIB annuel moyen entre 1919 et 1932, soit
34 % du PIB de 1913

Pour se libérer de sa dette I'Allemagne a utilisé presque toutes les
solutions :

- L hyperinflation,

- le calcul des versements sur la base du potentiel de |'économie,
le rééchelonnement des annuités

- lannulation pure et simple

Se Jlonde

La guerre de 1914 est enfin
terminée...

Dimanche 3 octobre, s'est refermé l'ultime chapitre du conflit qui ensa
I'Europe de 1914 21918 : le remboursement par I'Allemagne des derniér
dettes liées aux réparations imposées par les vainqueurs au lendemain
guerre.




prochain cours

9-10 février



